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Peniaze z helikoptéry, velka vlada, pravo na pracu
| znarodnenie, reakcie na pandémiu su rozne a dramaticke

Sokujlca doba prinasa

Sokujuce riesenia

andémia polozila
globalnu ekonomi-
ku na lopatky. V1a-
dy vyspelych krajin
sa spamatali, aZ ked
bolo neskoro. Teraz narych-
lo hladaja rieSenia. Mnohé
z nich aj velmi nekonvenéné
a diskutabilné. Asi najviac
rozruchu vzbudil zachranny
plan Donalda Trumpa. Ame-
ricky prezident dlho problém
pandémie bagatelizoval. Teraz
aplne otoéil (v novembri buda
volby). Navrhol zachranny
balik v hodnote 1200 miliard
dolarov. Klaéovym prvkom
balika budu Seky vo vyske
1200 dolarov, ktoré vlada posle
kazdému Americ¢anovi ako vy-
pomoc, plus dotdcie pre malé
firmy na udrzanie trzieb. Kaz-
dému ekonémovi okamZite
napadlo: dockali sme sa perlazi
z helikoptéry!

Pojem ,peniaze z helikop-
téry” zaviedol v roku 1969
Milton Friedman, nositel
Nobelovej ceny a ekonomiky
a otec klasickej monetarnej
tedrie (tedrie mnoZstva a obe-
hu periazi v ekonomike). Podla
tejto tedrie moze dojst k situd-
cii, ked je ekonomika v hlbokej
krize. Ludia sedia doma bez
peniazi a nenakupuju. Tym sa
zastavi aj vyroba a ekonomika
sa rati po $pirdle do pekla.

V takychto vynimocénych situ-
aciach by sa podla Friedmana

mali pouzit nekonvenéné me-
t6dy na obnovenie dopytu.
Obrazne povedané, nad
krajinou by lietali helikoptéry
a zhadzovali na ludi $tésy
bankoviek. Ludia by za tieto
peniaze nakupovali tovary
a sluzby a ekonomicky Zivot
by sa restartoval. V redlnom
Zivote by sa peniaze ludom
nezhadzovali z helikoptéry, ale
centrdlna banka by im ich pri-
pisala na bankovy ucet. Alebo
by ich dostali od vlady vo forme
Seku, ako to chce urobit Donald
Trump. Inou formou perazi
z helikoptéry st dariové alebo
odvodové Skrty, ktoré by nefi-
nancovala vlada z dani inych
obéanov a firiem, ale centralna
banka formou tlacenia novych
peniazi.

MA TO HACIK - INFLACIU
Dobre. Sokujiica doba, $o-

kujtce rieSenia. LenZe, ma to
hacik. , Peniaze z helikoptéry”
zvy$ujl objem periazi bez toho,
aby sa zvysila ponuka tovarov,
¢iZe sa otvara priestor na prud-
ky rast cien. Ekonémom starej
Skoly pri slove ,tladenie periazi”
skruca ¢reva. Ekonomicka his-
toria je bohata na priklady, ked
tladenie peniazi viedlo k hyper-
inflacii a totdlnemu ekono-
mickému kolapsu. Hyperin-
flacia v Nemecku v 20. rokoch
minulého storocia napriklad
otvorila Hitlerovi cestu k moci.

O ,peniazoch z helikoptéry” sa
uvazovalo aj pocas krizy v roku
2008. Nakoniec vSak americka
vlada dala prednost programu
kvantitativneho uvoliiovania.

Kvantitativne uvoltiovanie
sa deje, ked centralna banka
nakupuje na trhu vladne a iné
dlhopisy. Za ndkup zaplati pe-
niazmi a zvysi tak ich objem
v ekonomike. Lacné a dostupné
peniaze by teoreticky mali
motivovat firmy aj obcanov,
podporili ekonomiku. Napri-
klad ktipou bytu na hypotéku
¢i auta na lizing.

O tom, ¢i a nakolko program
kvantitativneho uvoliiovania
funguje, sa vedd medzi ekoné-
mami spory. Velka ¢ast periazi
uvolnend z centralnych bank
sa nevyuZije, lebo nie kazdy sa
musi alebo chce zadlZovat. Pre-
bytoéné peniaze ¢asto skoncéia
na finanénych trhoch, kde na-
fukuja ceny akcii a dlhopisov.

Jeremy Corbyn, netspesny
vodca britskych labouristov,

v roku 2015 navrhol, aby $tat
zriadil narodnu investiéna
banku. T4 by vydala investi¢né
dlhopisy, ktoré by odkuapila
centralna banka. Z dlhopisov
by sa potom financovala vy-
stavba bytov, dialnic, Zeleznic

a inych verejnych statkov, ktoré
by slazili ludom a nie finan-
¢nym trhom.

Zastancovia ,ludového

Ekonéomom
starej Skoly pri
slove ,tlacenie
peinazi"

skriica €reva.
Ekonomicka
historia je
bohatana
priklady,
ked'tlacenie
penazi viedlo
k hyperinflacii
a totalnemu
ekonomickému
kolapsu.

kvantitativneho uvoliiovania“
odmietaji argument, Ze by tla-
¢enie peniazi spdsobilo inflaciu.
Podla nich nastava vtedy, ked
je ponuka tovarov konstantna
a objem periazi rastie. Investic-
né aktivity by podla nich zvysili
produktivitu prace a tym aj
objem tovarov a sluZieb.
,Ludové kvantitativne uvol-
novanie” je receptom na obdo-
bie, ked sa zaéne ekonomika
zotavovat. Teraz je dolezité,
aby spadla do ¢o najmensej
jamy. Velmi doleZité je najma
nedopustit masivny narast
nezamestnanosti. LahSie je
pracovné miesto udrzat, ako ho
znovu vytvorit. Britskd vlada
oznamila, Ze s okamZitou plat-
nostou bude firmam uhradzat
80 percent miezd zamestnan-
cov, ktori by pre pandémiu ma-
li prist o pracu. Celkovy objem
vladnej pomoci na udrzanie
pracovnych miest ,nebude
podliehat Ziadnym limitom"

MODERNA MONETARNA
TEGRIA
Ekonomicky pad spdsobeny

pandémiou dava do rik nové
tromfy inej nekonvenénej
ekonomickej tedrii, takzvanej
modernej monetdrnej tedrii
(MMT). T4 hovori, Ze ak nejaka
krajina ma vSeobecne uznava-
nu svetovi menu (americky
dolar), moze sa zadlzovat, ako
len chce. Akykolvek dlh zaplati
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vytlaéenim novych bankoviek.
Avdbec sa nemusi starat o na-
klady na obsluhu dlhu. Teraz,
ked trokové sadzby sd rovné
nule, limitom dlhu je neko-
necno.

MMT pretlacala v USA nova
vlna mladych politikov, radi-
kalna zelend lavica. Podla jej
predstav je nemyslitelné, aby
existovali ludia bez prace. Stat
ma povinnost vytvarat pra-
covné miesta pre kazdého a fi-
nancovat ich z tlacenia periazi.
Roboty je dost. Treba opravovat
infrastruktaru a budovat ze-
lent ekonomiku. K moznej
hyperinflacii sa MMT prilis
nevyslovuje. Preto ju odsudili
prakticky vSetci vyznamni
ekonémovia v USA. Pre Repub-
likansku stranu je MMT syno-
nymom komunizmu. Iréniou
osudu je to teraz prave Donald
Trump, ¢o musi bojovat za pra-
covné miesta.

Na programe je aj znarod-
nenie krachujacich firiem. Uz
pocas krizy roku 2008 americ-
ka vlada vsttpila ako vlastnik
do firmy General Motors a po-
skytla tvery dal$im automo-
bilkdm, aby ich zachranila pred
bankrotom. Britskd vlada teraz
oznamila, Ze uvaZuje o zndrod-
neni British Airways. Dal3imi
v poradi mézu byt sukromné
Zelezniéné spolocnosti.

Zachrana klacovych firiem
zndrodnenim a malych zas
uvermi a dotdciami je pocas
nahleho Soku drahym, ale
funkénym rieSenim. Peniaze
z helikoptéry viak mozu byt
nebezpecnym experimentom.
Nie pre jednorazové ndklady
pocas krizy. Tie sa daju pre-
financovat. Rizikom je, Ze si
vlady na takyto spdsob dotova-
nia voli¢ov zvyknu. A budd ho
praktizovat ¢oraz ¢astejsie.
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